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MEMO TO ADD TO THE DOCUMENTATION SUBMITTED AHEAD OF THE ANNUAL GENERAL 

MEETING OF MEDIOBANCA SHAREHOLDERS TO TAKE PLACE ON 28 OCTOBER 2020 REGARDING 

THE LIST SUBMITTED BY BLUEBELL CAPITAL PARTNER LLP (“BLUEBELL”) AND NOVATOR CAPITAL 

LIMITED LLP (“NOVATOR”) FOR APPOINTMENT TO THE BANK’S STATUTORY AUDIT COMMITTEE 

 

This memo has been prepared specifically at the request of Consob received on 15 October 

2020 (cf. Annex 1). 

The memo contains the considerations of Mediobanca itself and its Statutory Audit 

Committee regarding the compatibility of the list submitted by Bluebell and Novator for 

appointment to the Statutory Audit Committee of Mediobanca with the provisions of its 

Articles of Association and with Consob’s Regulations for Issuers, in view of the fact that the 
list contains only one candidate, Mr Gerardo Longobardi, for appointment as standing 

auditor, with no candidates to serve as alternate auditors indicated. 

The list submitted by Bluebell is considered by Mediobanca and its Statutory Audit 

Committee, based inter alia on the opinion received from their own legal advisors in this 

connection (cf. Annex 2 – opinion issued by Prof. Carlo Marchetti), to be admissible despite 

the absence of candidates for the position of alternate auditor, for the reasons summarized 

below: 

(i) The literal wording of both the Articles of Association of Mediobanca (Article 28) 

and Consob’s own Regulations for Issuers (Article 144-sexies) does not introduce 

any express or unequivocal obligation for lists to include one (or more) 

candidate(s) for the position of alternate auditor, without which they would 

become inadmissible; 

(ii) The legislative, regulatory and statutory provisions for appointments to governing 

bodies of companies are based on the general interest of the market in having 

minority shareholders participate in the appointment of governing bodies, and on 

the corresponding need to fully protect the subjective rights of shareholders who 

wish, and meet the requisites in order to, submit lists for such appointments; 

accordingly, priority has been given to an interpretation that affords the greatest 

possible scope to such general interests and subjective rights; 

(iii) The fact that a candidate for the position of standing auditor is included in the 

Bluebell list means that if the list were to receive the highest number of votes out 

of the minority lists submitted, the control body to be appointed would be formed 

correctly; the absence of a candidate for the position of alternate auditor from 

the Bluebell list would be resolved by an additional vote to be held during the 

Annual General Meeting, in accordance with the mechanisms and principles to 

protect minority interests introduced to the legislative, regulatory and statutory 

provisions in force (see below). 

With reference to the second request (regarding the mechanisms for replacing standing 

auditors appointed from minority lists), an alternate auditor would be appointed, if 

necessary, in accordance with the provisions of Article 28 of the company’s Articles of 
Association, by means of an additional vote to be held during the Annual General Meeting, 

in which the Chairman would put the candidates for the position of alternate auditor 



 

 

 

 

 

contained in the lists in order (based on the number of votes received, and on the order of 

candidates in the lists themselves) to the vote. The alternate auditor thus appointed would 

be considered to be the minority alternate auditor, and accordingly, in pursuance of the 

statutory provisions in force, would be called on to replace the standing auditor if the latter 

were to leave office while their term was still in progress. 
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DIVISIONE CORPORATE GOVERNANCE

Ufficio Controlli Societari e Tutela dei Diritti dei Soci

Cod. Consob: 5104                                                  Spett.le 

Mediobanca - Banca di Credito 

Finanziario S.p.A.

                                                                                  mediobanca@pec.mediobanca.it

Cod. Consob: 351313                                                 Spett.le 

Collegio Sindacale di Mediobanca -

Banca di Credito Finanziario S.p.A.

mediobanca.consob@pec.medioban

ca.com

OGGETTO: Lista per la nomina del collegio sindacale di Mediobanca Banca di Credito Finanziario 

S.p.A. (“Mediobanca”) presentata da Bluebell Capital Partners LLP (“Bluebell”) e 

Novator Capital Limited LLP (“Novator”). – Richiesta di diffusione di informazioni 

ai sensi dell’art. 114, comma 5, del D. Lgs. 58/98 (“TUF”).

1. Si fa riferimento alla corrispondenza intercorsa con codesta Società e il suo Collegio 

Sindacale in merito alla compatibilità della lista presentata da Bluebell e Novator per la nomina del 

Collegio Sindacale di Mediobanca con l’art. 144-sexies, comma 3, lett. a), Regolamento Consob -

adottato con delibera 11971/1999 (“Regolamento Emittenti”) in attuazione dell’art. 148, comma 2, 

del TUF - e con l’art. 28 dello Statuto sociale di Mediobanca. 

1.1 In particolare, si fa riferimento alla richiesta di informazioni ai sensi dell’art. 115 del TUF 

trasmessa a codesta Società e al suo Collegio Sindacale in data 8 ottobre u.s. (prot. n. 1005006/20) 

con la quale, nel constatare l’assenza di candidati alla carica di sindaco supplente nella predetta lista,

si è rammentato che: 

- l’art. 148, comma 2, del TUF delega la Consob a stabilire “con regolamento modalità per 

l'elezione, con voto di lista, di un membro effettivo del collegio sindacale da parte dei soci 

di minoranza che non siano collegati, neppure indirettamente, con i soci che hanno 

presentato o votato la lista risultata prima per numero di voti […]”; 

- in attuazione di tale delega il Regolamento Consob adottato con delibera 11971/1999 

(“Regolamento Emittenti”) richiede che le liste per la nomina dei componenti del 

collegio sindacale siano composte da candidati a sindaco effettivo e a sindaco supplente. In 

particolare, l’art. 144-sexies, comma 3, lett. a), del Regolamento Emittenti prevede che le 

Prot. 1026784/20 del 15/10/2020
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liste rechino i nominativi “nel caso di elezione del collegio sindacale, di uno o più 

candidati alla carica di sindaco effettivo e di sindaco supplente”;

- in linea con la predetta norma regolamentare, l’art. 28 dello Statuto sociale di Mediobanca 

prevede che “[l]a nomina dei Sindaci avviene sulla base di liste nelle quali ai candidati è 

assegnata una numerazione progressiva. Ciascuna lista è composta di due sezioni: l’una 

per i candidati alla carica di Sindaco effettivo e l’altra per i candidati alla carica di 

Sindaco supplente” e che “[l]e liste presentate senza l’osservanza delle disposizioni che 

precedono sono considerate come non presentate”;

- la richiamata previsione del Regolamento Emittenti è stata introdotta nel corso della 

consultazione che ha preceduto l’adozione, nel maggio 2007, delle norme regolamentari 

sul voto di lista nel presupposto che “[p]er assicurare la presenza effettiva del sindaco di 

minoranza è necessario disciplinare anche la sostituzione del medesimo sindaco con altro 

sindaco di minoranza; si è ritenuto a tal fine opportuno prevedere (al comma 3) come 

obbligatoria la candidatura di un sindaco supplente (n.d.r. sottolineatura aggiunta) …” 

(documento di consultazione del 6 aprile 2007). 

1.2 Si fa inoltre riferimento ai riscontri a tale richiesta di informazioni trasmessi in data 12 

ottobre 2020, nei quali sono riportate le valutazioni che hanno portato codesta Società e il suo 

Collegio Sindacale a ritenere ammissibile la lista presentata da Bluebell e Novator per la nomina del 

Collegio Sindacale di Mediobanca, pur in assenza dell’indicazione di un candidato a sindaco 

supplente.

2. Al riguardo - tenuto conto che sono state presentate altre due liste volte alla nomina del 

collegio sindacale di Mediobanca
1

e che è in corso da parte del rappresentante designato ai sensi 

dell’art. 135-undecies del TUF la raccolta delle deleghe sulle liste presentate - si richiede a codesta 

Società e al Collegio Sindacale, ai sensi della norma citata in oggetto, di rendere note, pubblicando 

altresì integralmente la presente richiesta: (i) le ragioni della ritenuta compatibilità con le 

disposizioni richiamate della lista presentata da Bluebell e Novator per la nomina dell’organo di 

controllo; (ii) i meccanismi di sostituzione di un sindaco effettivo tratto da una lista di minoranza 

che non abbia indicato il candidato supplente. 

Le informazioni richieste dovranno essere oggetto di una nota da pubblicarsi con le medesime 

modalità previste per la pubblicazione della documentazione già diffusa in vista dell’Assemblea del 

28 ottobre 2020, entro il 17 ottobre p.v..

Dell’avvenuta pubblicazione di dette informazioni dovrà essere data notizia mediante la

diffusione di un comunicato stampa, che dovrà integralmente riportare gli elementi informativi

richiesti, con le modalità previste dalla parte III, titolo II, capo I del Regolamento Consob n.

11971/99 e successive modifiche. Nel comunicato e nella nota di integrazione si dovrà precisare che 

le informazioni sono fornite su richiesta della Consob.

                                                                             IL PRESIDENTE

         

                                                
1

Una presentata da Banca Mediolanum S.p.A. per conto degli aderenti al Patto di Consultazione pubblicato ai sensi 

dell’art. 122 del TUF e un’altra presentata da un gruppo di investitori complessivamente titolari di una partecipazione di 

minoranza.

firma 1
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